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Focus Invest, I'’Aduc contesta

Nel mirino
dell’associazione
le modalita
di comunicazione
e le spese d'uscita

Un piccolo passo falso nel
cammino verso I'adegua-
mento alla Mifid. Nel comple-
tare il lungo processo’di tra-
sformazione della Gpf Focus
Invest, Pioneer Investments &
inciampata sull'ultimo gradi-
no: la societa di gestione del
gruppo Unicredit nel comuni-
care le modifiche contrattuali
della gettonatissima gestione
patrimoniale in fondi (a fine
febbraio scorso le masse gesti-
te con la Focus Invest sfiorava-
no i 13 miliardi di euro) ha
inviato alla clientela una lette-
ra ordinaria, datata 9 giugno
2008, informando che «& con-
sentito esercitare il diritto di
recesso in forma scritta, entro
il 1° luglio 2008; trascorsa tale
data, il contenuto del suddett
paragrafo s'intendera integral
mente approvato. In caso
recesso, resta comungue ver
il diritto della scrivente di per-
cepire tutte le commissioni
contrattualmente previste».
Una missiva che ha scatena-
to le proteste dell’Aduc, asso-
‘ciazione per i diritti degli uten-

_ti e consumatori, che dopo .

aver ricevuto diverse segnala-
zioni dagli associati ha inviato
a Pioneer Investments, e per
conoscenza alla: Consob; una
formale diffida ad aumentare
le commissioni di gestione sen-

za aver comunicato nei modi
_corretti, tramite lettera racco-

mandata, le variazioni di co-
sto. «A causa di un errore for-
male - fanno sapere da Pione-
er Investments — legato a ope-
razioni di fusione che hanno
compottato un. marginale di-
sallineamento - dell’archivio,
per alcune gestioni- patrimo-

_ niali aperte nel 2004 la comini-

cazione e avvenuta con posta
ordinaria anziché raccoman-
data come previsto dal contrat-
to. La societa sta inviando in
questi giomi le raccomandate
scusandosi con i clienti e modi-

della comunicazione inviata
da Pioneer. «La Mifid - affer-
ma- Alessandro Pedone, re-
sponsabile Aduc per la tutela
del risparmio - vieta agli inter-
mediari di versare o ricevere
retrocessioni ‘di commissioni
da altri intermediari in relazio-
ne all'acquisto di lore prodot-

Il passaggio di testimone

& Pioneer Investments, come docu-
mentato su «Plus24» del 26 aprile
2008, nei mesi scorsi ha dato la
facoltd-ai clienti di traslocare sulla
nuova Gpf multimanager Focus
Invest Plus. Nel frattempo la, Sgr ha
reso Mifid compliant anche la
vecchia Focus Invest, ma concedera
comunque fino afla fine del 2008 la
possibilita di passare alla versione
Plus, senza prelevare fe. commissioni di
uscita maturate sulle gestioni in-essere.
La Sgr, tuttavia, applichera-i-costi
d'ingresso previsti nella nuova
versione load o, in alternativa, in
caso di scelta del cliente di passare
alla Focus Invest Plus no load, con
commissioni di ingresso posticipate,
non considerera gli anni frascorsi .
nella vecchia gestione per il calcolo
del funnel di uscita.

Questa & una scelta della so-
cieta che il cliente pud non
accettare. In tal caso deve es-
sere data facolta al cliente di
recedere dal contratto senza
I'applicazione di alcuna com-
missione di uscita». Ma su
questo punto la societa di ge-
stione rimane sulle sue inizia-
li posizioni. «Relativamente al-

. le modifiche commissionali —

precisano da Pioneer — si trat-
ta in realta solo di una rimo-
dulazione delle stesse, legata
all'applicazione della Mifid,
che lascia invariato e in taluni -
casi riduce il costo complessi-
vo a carico del cliente. In base
a queste considerazioni ¢ da-
ta comundque facolta al clien-
te di recedere dal contratto e
alla Sgr di percepire le com-
missioni fino a quel momen-
to maturate». Affermazioni
che I'’Aduc contesta. «Parlare
di rimodulazione - ribatte Pe-
done - & un eufemismo, poi-
che in realta le commissioni
dei fondi sottostanti non sono
fisse, ma possono variare nel
tempon. L'associazione consi-
glia quindi ai clienti di Pione-
er di non accettare le variazio-
ni delle condizioni economi-
che e dilasciare in capo a Pio-
neer l'eventuale rescissione
del contratto: il disinvestimen-
to non avviene per disposizio-.
ne del cliente e i costi di usci-
ta non possono essere tratte-
nuti dalla Sgr. La patata bol-
lente ora passa alla Consob.
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